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| ntroducadn

Para entender @ contenido de eta unidad es necesario tener presente la importanda dd andliss
e interpretacion de la informacion finandiera, que como se menciond es un proceso de seleccion,
rdacion y evaluacion de lainformacion expresada en los esados financieros ya que por § solano es
auficiente; se necesita descomponerlaen cadauno de susdementosy rdacionarlosentre d, con € fin
dellegar adeducdoneso conclusonesque permiten emitir un juido quefacilitelatomade dedsones
Lo anterior sellevaacabo mediante lagplicacd6n de algunastécnicasde andlissdenominadas“razones
finanderas'.

Las razones financieras permiten determinar laliquidez, eficiencia operativa, rotacdon de cuen-
tas por cobrar, rotacion de inventarios Ademés, en la presente unidad se esudiara como medir la
rentabilidad, que consste en cuantificar y evaluar la utilidad generada en un determinado periodo
con repecto alainverdon redlizada. En otras palabras, setrata de ladeterminacion dd rendimiento
producido por losrecursosinvertidos.

En la presente unidad identificaremos el concepto de rentabilidad, ad como su importanciaen
lasempresas, y se evaluard aplicando razonesfinanderas se determinaran también larotacion de acti-
vos, d margen de utilidad, y su impacto en larentabilidad.

9.1 Xué eslarentabilidad?

Larentabilidad tiene muchos sgnificados dependiendo del punto de

viga con que = le vea. Dede la Optica financiera se consdera como El anélisis de rentabilidad
larelacion entrela utilidad generadaen un determinado periodo ylos  se ubica en la relacién entre
recursos aplicados o invertidos parad logro de dicha utilidad, esdecir, los resultados obtenidos

esla capacidad de las empresas para produdir utilidades dependiendo ¥ fos recursos disponibles.
de la€fectividad y efidencia de sus operaciones—dirigidas por la admi-
nigracon—, as como de losrecursosde los que digpone.

Tanto larentabilidad como laliquidez son variables que s encuentran sujetasalaefectividad en
laadminigtracion dd capital de trabgjo. Las cuentas por cobrar y los inventarios son trascendentales
también, puesto que a medida que s incremente la inverson en cuentas por cobrar e inventarios
mayor seralaresponsabilidad delaadminigracion en cuanto aeficiendaparaalcanzar niveles de uti-
lidad superiores que permitan generar unarentabilidad aceptable.
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El capital de trabajo
y los activos fijos

son determinantes
en la rentabilidad.

La rentabilidad mide
la comparacién
entre la utilidad

y los medios
empleados para
alcanzarla.

i{Cuales son las razones
de rentabilidad?

{Qué son las razones
financieras?

{Qué es unarazén
estandar?

Los activos de una empresa, que contablemente se clasfican en circulantes —badca
mente integrados por € capita detrabgo—y no drculantes—también denominados como
activosfijos— son determinantesen lavaluacion delarentabilidad delasempresas

Las utilidades de una empresa muestran que también se ean tomando decisones
de inverson y de financiamiento en la miama, y reflgan su capacidad para proporcionar
rendimientos adecuados alosinverdonigas por medio de dividendoso incrementosen €
precio de sus acciones

La rentabilidad s evallla mediante las razones denominadas de rentabilidad, que
permiten determinar la€ficaciadelaadminigracion delaempresaparagenerar utilidades
con base en susventas, ausactivostotalesy sobretodo lainverson delosaccionigas

Por lo anterior, atoda personainteresada en la participacion delasutilidadesde una
empresa le interesaconocer larentabilidad de lamisma

Lamedicion delarentabilidad en unaempresaesfundamental, yaque establece una
comparacion entre la utilidad y los medios empleados para alcanzarla, con lafinalidad de
sdleccionar dternativaso juzgar laeficienciadelasacconesredizadas lo cua srvedepara
metro alosinverdonigas paratomar susdecisonesdeinversén. Unaempresarentable es
unaempresa aractiva paralosinversonigasy para étala posbilidad de finandamiento
esimportante para su operacion y crecimiento.

Lamedicion delarentabilidad, como yase menciond, se determinacon lagplicacion
derazonesfinandieras lascuaesrequieren delautilidad de un periodo determinado, pre-
sentada por medio del estado de resultados, y de los recursos disponibles para laempresa
presentados en € balance genera 0 esado de Stuacion financiera como activos, paratal
efecto exigen variasrazones paramedir larentabilidad, entre lasque tenemos

» Razdn de margen de utilidad.
» Razon de rendimiento sobre activostotales.
» Razon de utilidad sobre capital contable delosacdonigas

9.2 Formasde calaularla

Larentabilidad s determina con razones financieras, que son las relaciones que exigen
entrelosvaloresdelosrubroso cuentasqueintegran los esadosfinancieros, y serepresen-
tan con un cociente o unafracdon; lo importante eslainterpretacion de dichosresultados
y, d compararlos evaluar € desempefio y posicion financierade laempresa.

Al momento dedefinir un indicador derentabilidad, nosencontramoscon tantaspos-
bilidades como conceptos de resultado y de inversén; sn embargo, 1os mas comunes son:

Al dividir la utilidad neta entre las ventas s determina la rentabilidad sobre las
ventas o d margen de utilidad.

Razdn de margen de utilidad

Wtilided neta

Margen de utilidad = = *100 (Ventas netas)

\entas

Las razones de rentabilidad se expresan como porcentgje, por 1o que su resultado se multi-
plicapor 100, y se consderan razonesesandar porque determinan relacionesque cuentan
con parametros que determinan lo que debe ser, y a partir de dlo es posble evduar €
desempefio yla podcion finanderadela empresa
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Larazon de margen de utilidad mide la capacidad de las ventas para produdr utili-
dades eindicalaeficaciadelaadminigtracion en lasdecisonesrdativasapreciosde venta,
asi como al control de cogosde produccion y gastos de operacion.

Por gemplo: La empresa Unika, SA, realizd ventas por $50,000.00 y las utilidades
netaslogradas ascendieron a $10,000.00.

Larazon de rendimiento sobre ventas seria:

Rendimiento sobreventas = 10,000.00/50,000 = .20 * 100 = 20%

Lo que sgnifica que la empresa tiene un margen de utilidad de 20%, o en otras
palabras, que lasventas de la empresa tienen la capacidad de producir una utilidad de 20
centavos por cada peso vendido.

Imaginando que d sector al que pertenece la empresa tiene un estandar de margen
de utilidad de 25%, € porcentge obtenido de 20% sgnificaquelaempresaUnika, SA, en
cuanto apoliticasde preciosy méodos parad control de costosde produccion y gastosde
operacion, no es eficaz con respecto alos de las compahias promedio del sector; en caso
contrario, es decir, imaginando que € esandar dd sector fuera de 17%, larazon de ren-
dimiento sobre ventasde Unika, SA, indicaria€eficacia

Razdn de rendimiento bre activostotales

Uilidad neta
Rendimentosdreactivos= —— = *100

Egarazon determinalardacion delautilidad netacon lainverson total en activossn con-
dderar lamaneraen laque s financian. Esunamedidaderentabilidad que sefialad grado
de eficienciacon € que unaempresautilizasus activos Por gjemplo, S dos compafiiascon
inversones en activos iguales producen utilidades en cantidades digintas, la que obtiene
utilidades mayores esla que emplea mas eficientemente sus activos

Por gemplo: LaempresaUnika, SA, presentautilidadesnetaslogradaspor $10,000.00,
einversonesen total de activos por $100,000.00.

Larazon de rendimiento sobre activos seria

Rendimento sobreactivos = 10,000.00/100,000 = .10* 100= 10%

Lo que sgnifica que la empresa tiene un 10% de rendimiento por cada peso inver-
tido en activosen la empresa; en otras palabras tiene la capacidad de producir, por cada
peso invertido en activos, una utilidad de 10 centavos

También escomun calcular larentabilidad sobre losactivos condderando la utilidad
de operacidn, es dedr, la utilidad antes de intereses e impuestos permitiendo hacer un
comparativo més objetivo entre dos empresas que son financiadas de digintasformas

S d promedio dd sector al que pertenece la empresa muestra que su grado de ren-
dimiento sobrelainversén esde 8% ylarentabilidad mosradapor laempresaUnika, SA,
fuede 10%, s interpreta quelosactivosdela empresason adminigradosefidentementey
gue su margen de utilidad es superior alosdd sector.

En caso contrario, demograriaunamaaadminigracon delosactivosy un reducido
margen de utilidad.

El margen mide
el beneficio
obtenido por cada
unidad monetaria
vendida, es decir,
/a rentabilidad
de las ventas.

El rendimiento
sobre activos seriala
que por cada peso
invertido se genera
un porcentaje
de utilidad.

El estandar es
normalmente el
promedio del sector.
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es el cociente de
dividir la utilidad
entre un conceplto

La rentabilidad

de inversion.

Razdn de utilidad sobre capital de losacdonidas

Uilided neta
Rendimento sabre cgpital contalle= ——— = *100
Capital contable

Egtarazon determinalarentabilidad que la empresa obtiene sobre € capita de los acdo-
nigas ysecaculaconsderando lautilidad netayd promedio dd total del capital contable
delosaccionigas Recuerdaqued capita contable de unaempresaseintegra, entre otros
por € capita socia, lareservalega ylas utilidadesretenidas y que en d transcurso de un
periodo puede variar por muchas circungancias, por gemplo debido alaemisén yretiro
de acciones, @ pago de dividendos, etc., de modo que & promedio se obtiene sumando €
saldo del capital contable al inicio del periodo y €l saldo al final del mismo, y dividiendo
el resultado entredos

Por gemplo, laempresaUnika, SA, presentala sguiente informacon dd afio 2006.

A0 2006
Wilided neta $25,000.00
Capital contable delos accionistas:
Inicio deafio $110,000.00
Find deafio $100,000.00

Larazon de rendimiento sobre activos seria:
Rendimiento sbre capital = 25,000.00/105,000 = .2381 * 100= 23.81%

Lo quedgnificaquelaempresatiene un 23.81% derendimiento por cada peso inver-
tido en su capital contable, o en otraspalabras quetienelacapacidad de producir, por cada
peso invertido por losaccionigas, unautilidad de 23.81 centavos.

El rendimiento de 23.81% sobre d capital contable de los accionigasque presentala
empresaUnika, SA, eshueno o malo en funcién dd eséndar que, como en losindicadores
de rentabilidad revisados antes, presenta @ sector al que pertenece la empresa analizada,
aunque en d caso concreto dd rendimiento sobre lasinversones de los accioni g as esreco-
mendable utilizar como eséndar latasalider libre de riesgo dd mercado finandero, como
la tasa de cetes, que repreenta  rendimiento que podria ofrecerse a los inversonisas
libre deriesgos.

Larentabilidad, como 2 havigo, esd reaultado de dividir lautilidad entre un con-
cepto de inverdon; ése s puede descomponer, multiplicando € numerador y € denomi-
nador por lasventaso utilidades, en € producto de dosfactores margen de utilidad sobre
ventasyrotacion de activos, dando como consecuendiaun andisisderentabilidad denomi-
nado rendimiento sobreinverson (RS o ROI por sussdasen ingés). Paracomprenderlo
meor, desarrollaremos en los dguientes puntossu integracion.

0.3 Rataddn de adivosy s impacto en larentabil  idad

La rotad6n de activos es uno de los dementos fundamentaes para determinar € ren-
dimiento sobrelainverson RS o ROI, y se obtiene con la sguiente razon:
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\entas

Rotacion de activos = = NUmero de veces

Activos de operacion

Paralaobtencion de exarazon serequieren datosdd esado de resultados (ventas) y
dd balance genera (activostotales); se consderan como activostotaleslosactivoscirculan-
tes (efectivo, cuentas por cobrar e inventarios) y losactivos fijos netos

Por gemplo, laempresaModédos, SA, presentaladgguienteinformacion del afio 2006.

Ao 2006
\entas netas $75,000.00
Uilidad neta $25,000.00
Activototal:
drecuante $110,000.00
Rijo $100,000.00

Larazon derotacion de activos seria
Rotacion de activos = 75,000.00/210,000 = .3571 veces

Lo que dgnificaquelaempresatiene .3571 vecesde rotacion de activos, esdecir, por
cada peso invertido en activos de operacion laempresatiene la capacidad de vender 35.71
centavos, en otras palabras la empresa es cgpaz de vender 35.71 centavos por cada peso
invertido en activos

Larazon derotacion de activosesfundamental paraladeterminacion delarentabili-
dad, yaque se deberecordar quelarentabilidad eslardacion delasutilidadesgeneradasen
un determinado periodo con regpecto alainverson realizadaen laempresg; ad, entre mas
ventas con menos inversén en activos mésrentabilidad, y entre masinverson en activos
y menos ventas, menor rentabilidad. Por supuesto, también resulta determinante en € cél-
culo delarentabilidad € margen de utilidad, € cua se determinade lasguiente forma.

9.4 El margen y 21 impacto obre la rentabilidad

El margen de utilidad representa e porcentge de utilidad que laempresa obtiene por cada
peso vendido. En su determinacion intervienen tanto € precio de venta como los gagos
de produccién y de operacidn; étos pueden ser: de produccidn, € cogo delosinsumos la
mano de obra, y latodos los demas gastos necesarios parala produccion pero que no on
materia primani mano de obra, como larenta, laluz € teléfono, lasdepreciaciones, etc.;
de operacion tenemoslos de digribucon o venta, que son todoslos gastos necesarios para
realizar lasaccionesqueinvolucran esosconceptos, ad como losgastos de adminigracion,
gue son todos aguellos que se requieren paraadminigrar las operacdones de laempresa.

Una empresa que actUa eficientemente en cuanto ala administracion de sus costos
de produccién y de operacion, permite tener menos cog0sy en consecuencia un mayor
margen de utilidad.

Paraaumentar é margen de utilidad, lasempresastienen dos poshilidades € incre-
mento en sus precios de venta, ya que a devar € precio € margen tiende aaumentar; Sn
embargo d precio de ventade un producto esaregulado por d sector, por laleydelaoferta
y lademanda, y por tipo de mercado a que pertenezca la empresa (recuerda que ante un

La rotacion
de activos es la
capacidad de
producir ventas
mediante los
activos.

En activos de
operacion se
incluyen el capital
de trabajo y los
activos fijos.

La eficiencia
de la administracion
se refleja en la
rentabilidad.

Aumentando
precios y/o
reduciendo costos
se aumenta
el margen.

UNIDAD 9. EVALUACION DE LA RENTABILIDAD DE LA EMPRESA

269



El RO! es conocido
también como el
método Du-Pont.

aumento de predo, la cantidad demandada del producto disminuye, dependiendo de la
eagicidad del mismo. Hay productos que ante un aumento de precio grande, su cantidad
demandada no se afecta congderablemente, es decir, es indagica; otras veces, ante un
aumento de precio pequefio, la cantidad demandadadiaminuye en gran medida, por tanto
esdagica. ASmigmo, ante un aumento de precio muy grande, ése puede quedar fuerade
mercado). La otra poshbilidad de aumentar € margen es por medio de ladisminucion en
cogosy gasdosatravésdelaefidendaen su administracion.

El margen deutilidad esmuyimportante einfluye en larentabilidad delasempresas
debido aque esun factor determinante en laobtencion de utilidades Ante un margen de
utilidad bgo, larentabilidad esinferior, y ante un margen de utilidad ato, larentabilidad
essuperior.

Larazon de margen de utilidad mide la capacidad de las ventas para produdir utili-
dades eindicalaeficaciadelaadminigtracion en lasdecisonesrdativasapreciosde venta,
asi como al control en loscogos de produccién y gagos de operacion.

Por gjemplo, laempresa Unika, SA, realizd ventas por $500,000.00 y las utilidades
netaslogradas ascendieron a $20,000.00.

Larazon derendimiento sobre ventas seria

Rendimento sobreventas = 20,000.00/500,000 = .040* 100= 4%

Lo que sgnificagquela empresatiene un margen de utilidad de 4%, o en otras paa
bras, quelasventasdelaempresatienen lacapacidad de producir unautilidad de4 centavos
por cada peso vendido. El margen obtenido es pequefio, y en consecuendialarentabilidad
de laempresasera muy bga, salvo que su razon de rotacidn de activos seamuy dta

Cuando una rentabilidad es bga, para incrementarla hay que obtener un indice
de rotacién de activos alto, como sucede en las grandes tiendas que corresponden a los
supermercados en caso contrario, no s tendra un rendimiento que atraiga alos grandes
invergonigas.

9.5 Cédaulodd ROI

Como s explico en losdos puntosanteriores tanto larotadon de activos como € margen
de utilidad son factores importantes a la hora de evaluar la rentabilidad, por lo que la
empresa Du+ont realizd una combinacion de las dos razones 'y aplico d método de ren-
dimiento obre la inverson conocido como € método Du-pont, que s obtiene con la
dguiente formula (combinacion de dosrazonesfinancieras):

Uilidad neta
Margen de utilidad = =*100
\entas
RO =
\entas
Rotacion de activos = = NUmero de veces
Activos de operacion
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Por gemplo, con nimeros hipotéticostendriamos:

Rendimiento sobre inverson

Costo Ventas
de manufactura 34,000.00
Utilidad
+ 12,100.00
Gastos de venta Costos y gastos entre 36% f[—
15,100.00
Ventas
+ 34,000.00
Gastos ||
de administracion
x — 20.52%
Efectivo |
3,500.00
+ Ventas
34,000.00
Cuentas por cobrar | | Activo circulante
6,000.00 13,500.00 entre 57 [~
+ + Total de activo
59,900.00
Inventarios || Activo fijo
4,000.00 46,400.00

Cudquier inversgonigatrata de obtener rendimientos por su actividad empresaria
en funcion de su inversén, tomando en cuentasempre factores externose internosque s
encuentran asu alrededor y que influyen en lamisma, representando un riegp.

Los inversonidas tratan de obtener rentabilidad por medio de las utilidades, que
0N generadas mediante las ventas, y como ya s menciono, la determinacion de precios
de venta no s9lo toma en cuenta los costos, Sno también otros factores econdmicos y de
mercado.

El mé&odo Dupont esunaférmula que mide @ rendimiento sobre lainverson y es
un indicativo de eficaciaen unaempresa; aimismo, mide € rendimiendo sobrelasventas
d activo, e capitd, y reflgalas habilidades y las deciSones acertadas de las inverdones y
laadminigracion.

El margen sobre ventas, como también ya se explicd, es la cgpacidad de las ventas
para generar utilidades, esdecir, cuanto se genera de utilidad por cada peso vendido, y la
rotacion sobre lainversidn reflgalas veces que harotado € activo. Dependiendo dedl giro
de la empresa, s pueden producir varios escenarios por ejemplo, empresas que venden
articuloscomo automoviles maquinaria, electrodomégticos, etc.; tienen edevadosmargenes
de utilidad, pero su rotacion de activos esbga; en cambio, empresas que venden productos
con méargenesde utilidad bgjos necesariamente poseen unarotacion de activosalta.

Labuenaadminigracion de unaempresa s reflgja o puede ser evaluada de acuerdo
con € effuerzo que se rediza paramgorar su margen de utilidad, empleando edrategias

UNIDAD 9. EVALUACION DE LA RENTABILIDAD DE LA EMPRESA

271



gue permitan una adminigtracion esraégica de los cogos, los precios, € volumen; tam-
bién debe condderarse su habilidad para disminuir las necesdades de inversones para
[levar acabo laactividad empresarial.

El rendimiento sobrelainverson o ROI también se puede determinar delasguiente
forma:

Utilidad de operacion \entas
RO = X
\entas Inversion

En formasmplificada

Utilided de operacion
RO =

\entas

Ejemplo

Una compafia presenta la dguiente informacion en su esado de resultados

\entas $900,000.00
Costo deventas 350,000.00
Wilidad bruta 550,000.00
Gastos de operacion 350,000.00
Uiilidad de operacion 200,000.00

Lainverdon al inicio dd periodo fue de $750,000.00

Lainverson d final dd periodo fue de $900,000.00
Sduddn:
Primero s obtiene d promedio de la inversén sumando los saldos y dividiendo € resul-
tado entre dos.

$750,000.00 + 900,000.00 1,650,000.00

= = $825,000.00
2 2
200,000.00 900,000.00
Margen= —— = 22.22% Rotacion= ———~= 1.09 veces
900,000.00 825,000.00

RO = 22.2206* 1.09= 24.24%
En formasmplificada

900,000.00
Rotacion= —————~= 24.24%
825,000.00
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No se recomienda emplear la forma smplificada porque se pasa por alto laimpor-
tandade larotacion de los activosy de margen de utilidad, que son determinantesen €
andligsde lainformadon.

Con losegtadosfinancierosdd corporativo, aplicaremoslo esudiado en esaunidad.

Corporativo CICOMEX SA DE CV
Estado de resultados
2005 2006

Circulante

Cajay bancos $7,000.00 $5,200.00

Cuentas por cobrar 14,000.00 4,000.00

Inventarios 26,000.00 10,400.00

Suma el circulante 47,000.00 19,600.00

No Circulante

Inmuebles 88,000.00 84,000.00

Maquinaria y equipo 10,800.00 14,400.00

Depreciacion acumulada —-(6,000.00) —-(10,000.00)

Suma el no circulante 92,800.00 88,400.00

Suma el Activo 139,800.00 108,000.00

Pasivo

Corto plazo:

Proveedores 9,200.00 5,200.00

Créditos bancarios 0.00 16,000.00

Impuestos por pagar 8,000.00 3,000.00

Suma el corto plazo 17,200.00 24,200.00

Largo plazo:

Créditos hipotecarios 19,200.00 8,400.00

Suma el Pasivo 36,400.00 32,600.00

Capital Contable

Capital social 73,800.00 46,600.00

Utilidades acumuladas 15,600.00 12,800.00

Utilidad del Ejercicio 14,000.00 16,000.00

Suma el Capital Contable 103,400.00 75,400.00

Suma el Pasivo y Capital 139,800.00 108,000.00

Corporativo CICOMEX SA DE CV
Estado de resultados
2005 2006

Ventas netas $68,000.00 $76,000.00
Costo de ventas 28,200.00 28,400.00
Utilidad bruta 39,800.00 47,600.00
Gastos de operacion 15,600.00 17,000.00
Utilidad de operacion 24,200.00 30,600.00
Costo integral de financiamiento (CIF) 1,249.18 4,370.49
Utilidad antes de impuestosy PTU 22,950.82 26,229.51
Provisién para impuestos y PTU 8,950.82 10,229.51
Utilidad del ejercicio 14,000.00 16,000.00
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Se pide parad afio 2005 determinar:

e HE rendimiento sobreventas

e HE rendimiento sobre activos.

e El rendimiento sobre e capital.

* El rendimiento obrelainverson.

Sdudon;

Razotn de margen de utilidad / rendimiento sobreven  tas

Margende utilidad= —— = * 100

Rendimento sobreventas = 14,000.00/68.2059 = .5* 100 = 20.59%

Razdn de rendimiento obre activostotales

Uilidad neta
Rendimentosdoreactivos= ——— = * 100

Rendimento sobreactivos = 14,000.00/139,800.00 = .1001* 100= 10.01%

Razon de utilidad sobre capital de losaccionigas

Wilided neta
Rendimento sabre capital contablle= —— = * 100
Capital contable

Rendimento sobre capital = 14,000.00/103,400 = .1354 * 100 = 13.54%

Rendimiento obre lainverson (ROI)

Uilidad neta
Margen de utilided= ——— = * 100
\entas
RS =
\entas
Rotacion de activos = = NUmero de veces
Activos de operacion
14,000.00
Margen= ——— = 20.59%
68,000.00
68,000.00
Rotacion= ———= 4864 veces
139,800

RO = 20.59%* .4864 = 10.01%
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En formasmplificada

14,000.00
RO= —— = 10.01%
139,800.00

Resimen

Actuamentetodaslasempresasy organizaciones estan supeditadasamuchasregricciones
y resultados, ya que de ellas depende que € desarrollo de las mismas se dé adecuaday per-
manentemente, y ése esd caso delarentabilidad.

Como pudimos observa alo largo de la unidad, larentabilidad es una variable que
s encuentrasujetaalaefectividad en laadminigradon dd capita detrabgo. Las cuentas
por cobrar y los inventarios también son trascendentales puesto que a medida de que s
incrementelainversén en cuentaspor cobrar einventarios, mayor seralaresponsabilidad
delaadminigracion en cuanto aeficienciaparaacanzar nivelesde utilidad superioresque
permitan generar unarentabilidad aceptable.

Recordemos que todos los activos drculantes de una empresa 0 negocio que estan
integrados por € capital de trabgo y los activos no circulantes, también denominados
como activosfijos son determinantesy trascendentales en la valuacion de la rentabilidad
de lasempresas

Las utilidades de una empresa muestran gque también se ean tomando decisones
de inversdn y de financiamiento en las empresas, y reflgian la cgpacidad de la empresa
de proporcionar rendimientos adecuados a los inversonigas por medio de dividendos o
incrementos en d predo de sus acciones. Finamente recapitulemos que la rentabilidad se
evalla a través del uso de razones denominadas “de rentabilidad” y permiten determinar
laeficadacon laquelaadminisradon delaempresau organizacion genera utilidades con
base en ausventas, ausactivostotaesy, sobre todo, en lainverson de los accionigtas. Por
dlo, lagran importanciay trascendenciade laliquidezy su evaluaci6n en todaempresaque
desea ser competitiva.
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Ejercicio 1

C’D I. Relaciona la informacién de las siguientes columnas.
9 1. Mide la capacidad de las ventas a) Medida de rentabilidad
(_) de producir utilidades e indica calculada al dividir las
_— la eficacia de la administracidén utilidades netas entre
<-> en las decisiones relativas a los activos de operacidn.
CI: precios de venta, asi como del b) Margen de utilidad.
LL] control de costos de produccién ¢) Medida de rentabilidad
. | v gastos de operacidn. ¢ ) calculada al dividir las
LLl 2. Razén de rentabilidad del capital utilidades netas entre
contable de los accionistas. () el capital contable.
3. Mide la comparacidén entre utilidad d) Rentabilidad.
v los medios utilizados para e) Razdn estéandar.
alcanzarla. () f) Razones de rentabilidad.
4. Rotacidén de activos. ¢ ) g) Razdn financiera.

5. Son las relaciones gue existen
entre valores de los rubros o
cuentas gue integran los estados
financieros y se representan con
un cociente o una fracciédn. (G

Solucién

Seccidén I
1. b
2.
3.
4.
5.

Q 00

)
)
)
)
)

(o]

Ejercicio 2

1. Es una razdén de rentabilidad:

a) Razdn de margen de utilidad.

b) Razén de liguidez.

¢) Rotacién de cuentas por cobrar.
d) Rotacién de inventarios.

2. Razédn financiera que predetermina el paradmetro que debe ser:

a) Simple.
b) Mixta.
c) Esténdar.
d) Estética.
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cociente de dividir la utilidad entre un concepto de inversidn:

liquidez.
rentabilidad.
solvencia.
ganancia.

Son factores determinantes de la liquidez:

efectivo.

capital de trabajo.
capital contable.
capital social.

capacidad de las ventas de producir utilidad:
rotacidén de activos.

margen de utilidad.
ROI.

Los inventarios.

3. Es el
a) La
b) La
c¢) La
d) La

4.
a) El
b) El
c) E1
d) El1

5. Es la
a) La
b) El
c) E1
d)

Solucién

1. a)

2. <)

3. b)

4. b)

5. b)

Ejercicio 3

I. Anota dentro del paréntesis la letra (F) si la aseveracidn es falsa,
letra

1.

2.

El

(V) si es verdadera:

margen neto de utilidad se obtiene del cociente de ventas

entre el total de activos.
Para determinar el rendimiento sobre la inversidn, es importante

el

estudio del estado de resultados y del balance general.

La liquidez es la capacidad de la empresa para generar utilidades.
La rotacidén de activos de operacidn se expresa en porcentaje.

El

ROT es la multiplicacién del rendimiento sobre ventas y la

rotacidén de activos.

Solucién

Seccidén I

1.
2.
3.
4.
5.

F

< | T

y la

EJERCICIOS
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Ejercicio 4

1. La empresa Kapital, SA, realizd ventas por $150,000.00, vy las utilidades netas
logradas ascendieron a $25,000.00.
e Determina el rendimiento sobre ventas.

2. La empresa Oridén, SA, presenta utilidades netas logradas por $30,000.00 e
inversiones en total de activos $350,000.00.
e Determina el rendimiento sobre activos.

3. La empresa Universal, SA, presenta la siguiente informacién del afio 2006:

EJERCICIOS

Afio 2006
Utilidad neta $50,000.00
Capital contable de los accionistas:
Inicio de afio $310,000.00
Final de afio $300,000.00

¢ Determina el rendimiento sobre el capital.

4. Una compafiia presenta la siguiente informacién en su estado de resultados:

Ventas $950,000.00
Costo de ventas 350,000.00
Utilidad bruta 600,000.00
Gastos de operacidn 450,000.00
Utilidad de operacién 150,000.00

La inversidén al inicio del periodo fue de $450,000.00
La inversidn al final del periodo fue de $500,000.00

e Determina el rendimiento sobre la inversidn

Solucién
1. Rendimiento sobre ventas = 25,000.00/150,000 = .1667 * 100 = 16.67%
2. Rendimiento sobre activos = 30,000.00/350,000 = .0857 * 100 = 8.57%
3. Rendimiento sobre capital = 50,000.00/305,000 = .1639 * 100 = 16.39%
4. Promedio de la inversidn:
$450, 000. 00 + 500, 000. 00 950, 000. 00
= = $475, 000. 00
2 2
150, 000. 00 . 950, 000. 00
Margen = —— = 15.79% Rotacion = —— = 2 veces
950, 000. 00 475, 000. 00

RO = 15.79% * 2 = 31.58%
En forma simplificada:

150, 000. 00
Rot aci 6n = = 31.58%
475, 000. 00
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Ejercicio 5

A continuacién se presenta el balance general gue proporciona la CIA. “Comerciali-

zadora MILENIUM, SA DE CV”.

Saldo al 31 de diciembre

2006 2005
Activo
A corto plazo (circulante):
Efectivo 105,200 80,000
Cuentas por cobrar 80,000 100,000
Inventarios 261,371 230,000
Suma activo a corto plazo 466,571 430,000
A largo plazo (no circulante):
Inmuebles vy equipo 17400,000 17200,000
Depreciacién acumulada (750,000) (630,000)
Suma activo a largo plazo 650,000 570,000
Suma activo total 1'116,571 1/000,000
Pasivo
A corto plazo (circulante):
Proveedores 195,000 81,800
Préstamos bancarios 135,000 220,000
Suma pasivo 330,000 301,800
Capital contable
Capital contribuido:
Capital social 334,841 280,000
Capital ganado (o déficit):
Reserva legal 67,910 75,000
Reserva para contingencias 40,820 25,000
Utilidades acumuladas afios ant. 250,000 250,000
Utilidad del ejercicio 93,000 68,200
Suma capital ganado (o déficit) 451,730 398,200
Suma capital contable 786,571 698,200
Suma pasivo mds capital 1116,571 1000,000

* La utilidad corresponde al 50% de las ventas

Con base en la informacién anterior, da respuesta a las siguientes preguntas:

Para el afio 2006:

1. Determina el rendimiento sobre
2. Determina el rendimiento sobre
3. Determina el rendimiento sobre
4. Determina el rendimiento sobre

ventas.
activos.

el capital.
la inversidn.

EJERCICIOS
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EJERCICIOS

Solucién

1. Rendimiento sobre ventas = 93,000.00/186,000 = .5 * 100 = 50%

2. Rendimiento sobre activos = 93,000.00/1,116,571 = .0833 * 100 = 8.33%

3. Rendimiento sobre capital = 93,000.00/786,571= .1182 * 100 = 11.82%

4. Promedio de la inversidn:

93, 000. 00 . 186, 000. 00
Margen = —— = 50% Rotacion = — = .1666 veces
186, 000. 00 1116,571.00
RO = 50%* .1666 = 8.33%
En forma simplificada:
93, 000. 00
= = 8.33%
1116,571.00

Autoevaluacién
I. Relaciona la informacidén de las siguientes columnas.

1. Ventas/activos de operaciédn. ¢ ) a) Margen de utilidad.

2. Utilidad/ventas. ¢ ) b) Rotacidén de activos.

3. Utilidad/capital contable. ¢ ) ¢) Rendimiento sobre capital.

4. Utilidad/activos totales. ¢ ) d) Rendimiento sobre la inversidn.

5. Utilidad/activos de operacidén. ( ) e) Rendimiento sobre activos.
II.
1. Es una razdn de rentabilidad:

a) Razdn de rendimiento sobre la inversidn.

b) Razén de liguidez.

¢) Rotacién de cuentas por cobrar.

d) Rotacidén de inventarios.

2. Mide la capacidad de las ventas para producir utilidades e indica la eficacia
de la administracidén en las decisiones relativas a precios de venta, asi como
en el control costos de produccidén y gastos de operacidn.

a) Rentabilidad.
b) Margen de utilidad.
c¢) Rendimiento sobre capital.
d) Utilidad.
3. Medida de rentabilidad calculada al dividir las utilidades netas entre en

capital contable.

a) La liquidez.
b) El margen de utilidad.
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¢) Rendimiento sobre el capital.
d) Rendimiento sobre los activos.

4. Es un factor determinante de la liquidez:

5. El margen de utilidad:

El efectivo.

El activo fijo.
El capital contable.
El capital social.

a) Es la capacidad de los
b) Es la capacidad de las
c¢) Es la capacidad de las
d) Es la capacidad de las

activos para producir utilidad.
inversiones para producir utilidad.
ventas para producir utilidad.
acciones para producir utilidad.

EJERCICIOS

III. Anota dentro del paréntesis la letra

letra (V) si es verdadera:

(F)

si la aseveracidén es falsa, y la

El margen neto de utilidad se obtiene del cociente de ventas

entre la utilidad.

El rendimiento sobre la inversidén es lo mismo que el método

Du-pont.

La estabilidad es la capacidad de la empresa para generar
utilidades.

La rotacidén de activos de operacidn se expresa en numero
de veces.

El ROI es la suma del rendimiento sobre ventas y la rotacidn

de activos.

IV. A continuacién se presenta el balance general gue proporciona la CIA. “Comer-
cializadora MILENIUM, SA DE CV“.
Saldo al 31 de diciembre
2006 2005
Activo
A corto plazo (circulante):
Efectivo 105,200 80,000
Cuentas por cobrar 80,000 100,000
Inventarios 261,371 230,000
Suma activo a corto plazo 466,571 430,000
A largo plazo (no circulante):
Inmuebles vy equipo 17400,000 17200,000
Depreciacién acumulada (750,000) (630,000)
Suma activo a largo plazo 650,000 570,000
Suma activo total 1'116,571 1/000,000
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Pasivo

A corto plazo (circulante):

Proveedores 195,000 81,800
Préstamos bancarios 135,000 220,000
Suma pasivo 330,000 301,800
Capital contable

Capital contribuido:

Capital social 334,841 280,000
Capital ganado (o déficit):

Reserva legal 67,910 75,000
Reserva para contingencias 40,820 25,000
Utilidades acumuladas afios ant. 250,000 250,000
Utilidad del ejercicio 93,000 68,200
Suma capital ganado (o déficit) 451,730 398,200
Suma capital contable 786,571 698,200
Suma pasivo mds capital 1'116,571 1000,000

* La utilidad corresponde al 50% de las ventas

Con base en la informacidén anterior, da respuesta a las siguientes preguntas:

Para el afio 2005:

1. Determina
2. Determina
3. Determina
4. Determina

Solucién

Seccidén I
1. b
2.
3.
4.
5.

O QW

)
)
)
)
)

0.

Seccidén II
1. a
2.
3.
4.
5.

agaw

Q

Sececidn III
1. F
2. V

el
el
el
el

rendimiento
rendimiento
rendimiento
rendimiento

sobre
sobre
sobre
sobre

ventas.
activos.
el capital.

la inversién.
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Ul W
o< ™

Seccidén IV
1. Rendimiento sobre ventas = 68,200.00/136,400= .5 * 100 = 50%
. Rendimiento sobre activos = 68,200.00/1,000,000= .0682 * 100 =

2
3. Rendimiento sobre capital = 68,200.00/698,200= .0977 * 100 = 9.77%
4

. Rendimiento sobre la inversidn:

68, 200. 00 _ 136, 400. 00
Margen = —— = 50% Rot aci 6n =

.1364 veces

136, 400. 00 1000, 000. 00
RO = 50%* .1364 = 6.82%
En forma simplificada:

68, 200. 00
= = 6.82%
1000, 000. 00

EJERCICIOS
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