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TEMAS SEMANA 6:

a) Análisis de Crédito.

• ¿Qué es unCDS (Credit Default Swap)
Un Credit Default Swap (CDS) ó Permuta de Riesgo Crediticio es un instrumento o

producto financiero creado con el objetivo de asegurar el pago de un bono emitido

por empresas o estados.

En otras palabras, es un seguro que cubre a su tenedor el riesgo de que alguna

compañía o gobierno no pague sus deudas.

Por ejemplo, un inversionista que compra un título de deuda, colocado en el

mercado por un gobierno o una empresa privada, puede comprar un CDS para

protegerse en caso de que el emisor del bono quiebre o se declare total o

parcialmente en suspensión de pagos.

• ¿Qué actores participan en unCDS?
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• ¿Qué es un EMBI (EmergingMarkets Bond Index)?

Es un índice creado por JP Morgan en la década de los 90’s. Es usado para advertir

el riesgo de incumplimiento de las obligaciones de deuda de un país Emergente.

El índice monitorea el comportamiento de los rendimientos de los bonos de deuda

soberana del país bajo estudio.

El EMBI mejor conocido como riesgo país es, la sobretasa que se paga en relación

con los intereses de los bonos del Tesoro de Estados Unidos considerados como

libres de riesgo.

El riesgo país ó EMBI es expresado en puntos bases, es decir 100 unidades

equivalen a una sobretasa del 1pp

• ¿Cómo se calcula un EMBI?

Para construir el índice EMBI, JP Morgan toma en cuenta:

• El rendimiento de los instrumentos de deuda de un país, principalmente el

dinero en forma de bonos, por los cuales se ofrece una determinada tasa de

interés anual en los mercados.

• El riesgo país, es entonces un porcentaje adicional a la tasa presentada en

un instrumento sin riesgo (cómo los de Estados Unidos).

• Para calcular la sobretasa que se paga, se deben de considerar aspectos

cómo:

- El nivel de déficit fiscal.

- Ambiente político.

- Crecimiento económico.

- Ingresos-deuda pública.


